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THIS DOCUMENT OR THE INFORMATION CONTAINED HEREIN IS NOT INTENDED TO AND DOES NOT CONSTITUTE ANY OFFER OR INVITATION, SOLICITATION, COMMITMENT OR ADVERTISEMENT OF ANY OFFER FOR 

SUBSCRIPTION, PURHCASE OR SALE OF ANY SECURITIES, NOR SHALL ANY PART OF THIS DOCUMENT FORM THE BASIS OF OR BE RELIED ON IN CONNECTION WITH ANY CONTRACT OR COMMITMENT WHATSOEVER.

This document is strictly confidential to the recipient only, and may not be copied, reproduced, redistributed, disseminated, or used or disclosed to any other person, or published, in whole or in part, for any other purpose. This document has 

been prepared by InSilico Medicine Cayman TopCo (the “Company”) but without further investigation and cannot be warranted as to its accuracy or completeness. Neither the Company, its joint sponsors and syndicate banks (the 

“Syndicates”), nor any of their respective subsidiaries or affiliates, controlling persons, directors, supervisors, officers, partners, agents, employees, advisers, and representatives have verified independently any or all such information or 

assumptions made, or there may exist other facts, risks or considerations which might be material concerning the information herein. Accordingly, neither the Company, the Syndicates, nor any of their respective subsidiaries or affiliates, 

controlling persons, directors, supervisors, officers, partners, agents, employees, advisers, and representatives, make any representation or warranty, expressed or implied, with respect to the information or assumptions contained in this 

document or on which this document is based, or that the information or assumptions remains unchanged after the issue of this document, and will not accept any loss, liability or responsibility whatsoever for the accuracy or completeness of 

the information or assumptions on which this document is based. 

This document does not have regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific persons who may receive this document. This document is not to be relied upon as such or used in substitution 

for the exercise of independent judgment. The recipient must make its own assessment of the relevance, accuracy and adequacy of the information contained or assumptions made in this document prior to entering into any transaction or 

investment. 

Certain data in this document was obtained from external data sources, and the Company has not verified such data with independent sources. Accordingly, the Company, the Syndicates, any of their respective subsidiaries or affiliates, 

controlling persons, directors, supervisors, officers, partners, agents, employees, advisers, and representatives make no representations as to the accuracy or completeness of that data. Such data involves risks and uncertainties and is 

subject to change based on various factors. The use of registered trademarks, commercial trademarks and logos or photographic materials within this document are exclusively for illustrative purposes and are not meant to violate the rights 

of the creators and/or applicable intellectual property laws. 

Certain statements are set forth in this document with respect to the Company or other events, including but not limited to opinions and forward-looking statements with respect to the future financial condition and results of operations of the 

Company and certain plans and objects of the management of the Company. Such statements are based on a number of assumptions, including but not limited to the present business strategies of the Company and other matters beyond 

the control of the Company, such as the political, social, legal and economic environment in which the Company will operate in the future. Such statements are subject to known and unknown risks, uncertainties and other factors which may 

cause the actual performance or results of operations of the Company to differ materially from such opinions or forward-looking statements or the views, expressed or implied, contained in this document. No reliance should be placed on 

such statements, which reflect the view of the management of the Company as at the date of this document. Neither the Company, the Syndicates,  any of their respective subsidiaries or affiliates, controlling persons, directors, supervisors, 

officers, partners, agents, employees, advisers, and representatives shall be obliged in any way to update such opinions or forward-looking statements for any event or circumstances that may occur. In any case, past performance is not 

necessarily an indication of future results. No representation or warranty, express or implied, is or will be given by Company, the Syndicates, or any of their respective subsidiaries or affiliates, controlling persons, directors, supervisors, 

officers, partners, agents, employees, advisers, and representatives as to the achievement or reasonableness of, and no reliance should be placed on, any forward-looking statements contained in this document.

This document is for information and reference only and does not constitute or form part of and should not be construed as, an offer to sell or issue or the solicitation of an offer to buy or acquire securities (the “Securities”) of the Company 

in any jurisdiction or an inducement to enter into investment activity nor should it form the basis of, or be relied on in connection with, any contract or commitment or investment decision whatsoever. In particular, this document and the 

information contained herein are not an offer of the securities for sale in the United States and are not for publication or distribution in the United States. The document is being presented to you on the basis that you have confirmed that you 

are either (i) a qualified institutional buyer (as defined in Rule 144A under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the “Securities Act”) or (ii) a non-U.S. person (as defined in Regulation S under the Securities Act). This document is 

not intended for distribution to persons who are not professional investors (as defined in Schedule 1 to the Securities and Futures Ordinance (Chapter 571 of the Laws of Hong Kong)). This document contains no information or material 

which may result in it being deemed (1) to be a prospectus within the meaning of section 2(1) of the Companies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance (Chapter 32 of the Laws of Hong Kong) (the “CWUMPO”), or an 

advertisement or extract from or abridged version of a prospectus within the meaning of section 38B of the CWUMPO or an advertisement, invitation or document containing an advertisement or invitation falling within the meaning of section 

103 of the Securities and Futures Ordinance (Chapter 571 of the Laws of Hong Kong) or (2) in Hong Kong to have effected an offer to the public without compliance with the laws of Hong Kong or being able to invoke any exemption 

available under the laws of Hong Kong. This document does not constitute a prospectus, notice, circular, brochure or advertisement offering to sell or inviting offers to acquire, purchase or subscribe for any securities in Hong Kong or 

calculated to invite such offers or inducing or intended to induce subscription for or purchase of any securities in Hong Kong. No part of these materials shall form the basis of or be relied upon in connection with any contract or commitment 

whatsoever.

This presentation and the information contained herein are strictly confidential and are being furnished to you solely for your information and for your use only at the presentation to analysts held by the Company. No part of it may be kept by 

you upon the completion of the presentation. By attending the meeting where this presentation is made or by accepting a copy of this presentation, you agree to be bound by the foregoing limitations and to maintain absolute confidentiality 

regarding the information disclosed in this presentation and in particular, you: (a) acknowledge and confirm that you have read, and agree to, the restrictions and observations set out in the research guidelines from Cooley HK (the 

“Research Guidelines”); (b) agree and undertake not to seek from the Company, its directors or its advisers, whether directly or indirectly, any material information including forward-looking information (whether qualitative or quantitative) 
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利用我们自主研发、快速迭代的Pharma.AI平台，加快药物发现和开发

概览 5

不懈创新

坦诚正直

患者优先

持续精进

价值观

蒙特利尔
波士顿
纽约

阿布扎比 台北
上海
宜兴

香港

$30.1M

$51.2M

$85.8M

2022 2023 2024

收入

+70%

+68%

成立于2014年的全球领先AI驱动生物科技公司

>50家

AI平台付费客户自2021年以来的
对外授权/合作资产

9个

总签约
金额

40亿+美元 2个

非医药行业的大型合作
项目

> 20 项临床 / IND

申报阶段资产

主要资产：

全球潜在临床进展最快的
AI发现候选药物

雄厚的
现金实力

一家全球性能源公司
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全球领先的生成式AI驱动型端到端药物研发平台

AI平台 9

Biology42

PandaOmics
新靶点的发现及优先级安排

Generative Biologics
发现及优化新型生物分子

Life Star 2
自动化实验室操作环境

Large Language of Life Models (LLLMs)

Precious1GPT
多组学年龄预测与靶点识别

Precious2GPT
多模态多组学生物数据集合

Precious3GPT
多组织多物种多模态多组学生命模型

Chemistry42

Generative Chemistry
生成新型分子

ADMET & Off-target
即时优化

Model Training
以数据训练先进模型

MDFlow
用于生物分子和复合物的端到端模拟工作流程

Retrosynthesis
预测分子结构的合成路径

Nach01
多模态自然与化学语言基础模型

Alchemistry

基于物理模拟的相对结合自由能计算引擎

Medicine42

inClinico
设计及预测临床试验

Science42

DORA
多智能体生成研究助手

LLM Assistant

Copilot
生成式对话助手

Environmental Sustainability
用于环境可持续性的生成式AI技术

Data Warehouse
经高效整合及标准化的无缝跨应用数据流动

资产管线 2
资料来源：A1招股书

资深AI行业专家顾问
委员会 Bud Mishra, 博士

纽约大学科朗数学科学研究所教授

计算机科学家，计算机科学领域ISI高频引用学者

Alán Aspuru-Guzik, 博士
多伦多大学维克多研究院教授、院长

原哈佛大学教授

生成式化学和量子计算专家

Michael Levitt, 博士
斯坦福大学教授 & 魏茨曼大学教授

计算生物学和结构生物学专家
2013年诺贝尔化学奖获得者

MMAI Science Gym
提升大语言模型在药物发现与开发中的水平

MoISpace
使用降维技术可视化和分析化学数据



AIchemistry

AI平台 8

ADMET & Off-target

Model Training

MoISpace

Retrosynthesis

Generative Biologics

Generative Chemistry

Precious3GPT

Life Star 2

Nach01

Biology42

Chemistry42

Medicine42

DORA Copilot Data Warehouse

Precious3GPT

生成式AI驱动药物研发: 从代码到治愈

疾病假设

与靶点发现

靶点至

苗头化合物

苗头化合物

至先导化合物

先导化合物

优化

临床候选

化合物
IND申请准备 Ⅰ期 Ⅱ期 Ⅲ期 提交上市

Pharma.AI
生成式人工智能平台

MDFlow



由人工智能与科学家协同赋能的差异化生成式AI平台

AI平台 9

传统药物发现AI驱动药物发现

✓ 不需要模型训练集

✓ 基于真实世界反馈持续优化

✓ 更易建立机制驱动论点并避免数据偏好差

 基于对现有有限分子库进行实验筛选

 通过人工试错法进行测试和优化

 速度缓慢且成本高昂

✓ 发现全新靶点并设计创新分子结构

✓ 通过实时反馈循环持续提升预测精准度

✓ 基于大数据的多维筛选与优化

✓ 高效性

✓ 节省人力且成本效益显著

✓ 支持针对特定靶点定制生成数百万目标分子

✓ 具备超大规模数据处理能力，用于药物属性筛
选及优化

 无法适应真实世界的复杂性

 实验结果难以有效优化模型

 需要海量训练数据集支持

我们的Pharma.AI和生物学团队全面融合，通过实时反馈提升平台能力

科学家AI
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Alex Zhavoronkov 

博士
首席执行官，负责人工智能

任峰 

博士
首席执行官，负责药物发现

• 生成式人工智能领域权威专家
• 领导生成式AI平台创新及商业与战

略计划实施
• 发表学术论文200余篇，出版学术

著作3部

• 制药行业资深专家

• 指导研发战略并统筹管理研发体系
的运营与执行

• 发表学术论文70余篇，获授权专利
100余项

AI平台

独特的双首席执行官架构，完美结合技术创新和研发执行能力

• 新靶点识别
• 新分子
• 合成路径计划
• 临床试验结果

• 实验数据
• 专家审核数据

临床运营

和CRO管理

团队

AI引擎
+药物发现
团队

生成式生物学AI

生成式化学AI

高性能计算

生成式化学AI

其他先进技术

药物化学

生物学

临床前研究

化学、制造和控
制（CMC）

制剂

临床开发
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管线 12

1

发现创新
靶点

2

优化
现有靶点/药物

研发战略

已通过生成式AI平台发现超20项管线资产，主要资产在全球同类公司中进度领先

注：
1. 除另有说明外，所有项目均设计为口服给药
2. FDA已授予ISM001-055针对IPF适应症的孤儿药
3. 所有研发管线均为公司自主研发成果，拥有全球权益，且未从其他制药公司引进任何靶点或化合物

纤维化 肿瘤学 免疫学 其他

治疗管线

靶点 适应症

开发阶段

靶点识别
从靶点到活性
化合物筛选

从活性化合物到
先导药物 先导药物优化 IND准备 I期 II期 III期 合作伙伴

TNIK
特发性肺纤维化

特发性肺纤维化（吸入型）

PHD1/2

炎症性肠病

慢性肾脏病相关贫血

USP1 BRCA突变肿瘤

QPCTL 肿瘤免疫治疗

KAT6 ER+/HER2- 乳腺癌

MAT2A MTAP-/- 癌症

TEAD 实体瘤

KIF18A 染色体不稳定性实体瘤

ENPP1 实体瘤

NLRP3

帕金森病

炎症性疾病

Nav1.8 急性和慢性疼痛

CBLB 肿瘤免疫治疗

GIPR 肥胖及代谢性疾病

Pan-KRAS KRAS突变实体瘤

Lp(a) 代谢性疾病

VAV1 炎症性疾病

APJ 肥胖及代谢性疾病

CDK4 HR+/HER2- 乳腺癌

NR3C1 代谢性疾病及肿瘤

美国 (FDA)

美国 (FDA)

美国 (FDA) & 中国(NMPA)

中国 (NMPA)

美国 (FDA)

中国 (NMPA)

美国 (FDA) & 中国(NMPA)

美国 (FDA)

美国 (FDA) 

美国 (FDA)

中国 (NMPA)

中国 (NMPA)

中国IIa期已完成

澳洲和中国I期已完成

深圳衡泰生物



管线 20

Charles Cantor博士

Sequenom联合创始人、

波士顿大学教授

基因组学权威专家、人类基因
组计划首席科学家

Michael Levitt博士

斯坦福大学教授、

魏茨曼科学研究所教授

计算生物学与结构生物学权威学者、
2013年诺贝尔化学奖得主

Klaus Witte博士

Sequenom联合创始人、

德国药理学与毒理学学会会士

海德堡大学第二伦理委员会成员、基因组学
权威专家、人类基因组计划前首席科学家

Stevan W Djuric博士

堪萨斯大学客座教授、艾伯维前副总裁

药物化学技术权威、免疫炎症疾病研究专家

生物学家、化学家与药
物研发专家顾问委员会 Donald Small博士

约翰霍普金斯医学研究所儿科

肿瘤学中心主任、教授

药物研究权威、靶点发现专家

200余篇学术论文及600余项专利



传统药物研发耗时超过10年，耗资超过20亿美元*

*修改自Paul et al, How to improve R&D productivity: the pharmaceutical industry's grand challenge. Nature Reviews Drug Discovery, 2010

**基于对制药行业高管的访谈
14管线

2010年开发成本
（发现目标后）

靶标验证与苗
头化合物筛选

苗头化合物
到先导化合
物优化

临床前阶段 临床I期 临床II期 临床III期
上市申报至
产品上市

产品销售与
营销

现实世界
证据

先导化合物
优化

通常需要几个月到几十年的时
间，在使用政府资金的学术机

构中进行

药物发现 药物研发 销售和营销

周期时间（年）

上市前成本
（资本化），百万美元，

2010年数据

80% 75%

1.0 1.5

$94 $166

85% 69%

2.0 1.0

$414 $150

54% 34%

1.5 2.5

$273 $319

70% 91%

2.5 1.5

$314 $48

ρ（Ts）

疾病假说与靶
点发现**

$0-1000

18亿美元

1-10

1-5 %



基于AI的药物研发较传统研发成本更低、速度更快、成功率更高

资料来源：文献综述、弗若斯特沙利文分析

0

10

20

30

40

50

60

传统方法 Insilico Medicine

成本更低 速度更快 成功率更高

部分临床前候选药物的成本 从靶点发现到临床前候选药物耗时（月） 为识别临床前候选药物
合成的分子（个）

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

传统方法 Insilico Medicine

~1,000

60–200

>54个月

12–18个月

0

10

20

30

40

50

60

传统方法 Insilico Medicine

>4亿美元

300-500万美元

15管线

84%
AI将蛋白质折叠的预测精

度提升至

20%
AI可将化合物筛选精度提升

75%
基于AI的药物毒性预测精

度达

92%
AI模型对化合物的分类精

度达

药物研发中的AI应用



2021-2025年Pharma.AI促进药物发现实现的突破

16管线

12 个分子获得IND批准 已完成特发性肺纤维化的 IIa期试验 已完成炎症肠病的两项 I期试验

到达开发候选药物的最短时间：

8个月
到达开发候选药物的平均时间：

12–15个月
到达开发候选药物的最长时间：

18个月

每个项目合成60~200 个分子 发表4篇《自然-生物科学》期刊论文

27 个开发候选药物

2021年:

2个
开发候选药物

2022年:

9个
开发候选药物

2023年：

6个
开发候选药物

2024年:

5个
开发候选药物

2025年:

5个
开发候选药物



案例研究：ISM001_055（TNIK抑制剂）为全球临床进展最快的AIDD候选药物

17

疾病假设
与靶点识别

靶点至
苗头化合物

苗头化合物
至先导化合物

先导化合物
优化

候选药物
验证

0期与IND启
用研究

I期 II期

II
I期

提
交
上
市

管线

2019 2020 2021 2022 20242023

老化与纤维化目标发现

生物AI

老化标志评估

优先目标

TNIK

主要目标涉及
老化及纤维化

Primary

化学AI

医药AI

体外研究

合成
 Rentosertib

指示优先顺序

体外研究

LifeStar1 自动化实验室

0期临床试验

I期临床试验

新西兰
中国

IIa期临床试验

在中国启动

已获得FDA的IND批准

IIa期临床试验

完成

FVC + 

生物标志

靶点假设

2023年3月

Hallmarks of aging-based 

dual-purpose disease and 

age-associated targets 

predicted using PandaOmics 

AI-powered discovery 

engine

抗衰老功效获证实

2025年2月

AI-Driven Robotics 

Laboratory Identifies 

Pharmacological TNIK 

Inhibition as a Potent 

Senomorphic Agent

化学研发历程

2024年10月

Discovery of 

Bis-imidazolecarboxamide 

Derivatives as Novel, Potent, 

and Selective TNIK Inhibitors 

for the Treatment of 

Idiopathic Pulmonary 

Fibrosis

靶点→分子→I期临床

2024年3月

A small-molecule TNIK 

inhibitor targets fibrosis in 

preclinical and clinical 

models 

概念阐释

2024年4月

Drug discovery by AI trained 

on aging biology

2024年6月

TNIK’s emerging role in 

cancer, metabolism, and 

age-related diseases

适应症扩展 IIa期临床数据公布

2025年6月

A generative AI-discovered 

TNIK inhibitor for idiopathic 

pulmonary fibrosis: a 

randomized phase 2a trial



2.3 

4.3 

8.0 

2019 2023 2032E

554.4 612.4 

1,067.7 

2019 2023 2032E

IPF领域存在巨大未满足需求，目前治疗方式欠佳

管线 18

市场机遇

全球IPF药物市场的增长驱动因素

纤维化是诸多慢性炎症疾病的病理特征，即指组织和器官瘢痕和硬化

其中，特发性肺纤维化（IPF）尤为严重且复杂

IPF具有渐进性、可用治疗选择有限以及预后不佳的性质，是当前研究与药物开
发的主要聚焦领域

获批原研药

通用名 品牌名称 原研药制造商 FDA批准日期 药物靶点 原研药获批地区

吡非尼酮 Esbriet® 罗氏/Genentech 2014年10月15日
TGF-β、TNF-α及

白细胞介素6
FDA、EMA、

PMDA

尼达尼布 OFEV® 勃林格殷格翰 2014年10月15日 酪氨酸激酶
FDA、EMA、国家
药监局、PMDA

尼兰多米斯特 Jascayd® 勃林格殷格翰 2025年10月8日 PDE4B FDA,NMPA

全球IPF发病率

千例 十亿美元

IPF药物市场规模

IPF患者的发病率及患病率
不断增加

IPF诊断的改进 政府对孤儿病药物的支持

对IPF的认知不断提高

复合年
增长率： 复合年

增长率：

27.0%

56.9%

18.1%

31.1%

70.6%

30.1%

严重不良事件

FVC下降10%或以下

FVC无下降

OFEV 安慰剂

OFEV vs 安慰剂用于IPF

24.9%

68.2%

9.7%

19.8%

83.5%

22.7%

严重不良事件

FVC下降10%或以下

FVC无下降

ESBRIET 安慰剂

ESBRIET vs 安慰剂用于IPF

资料来源：Clinicaltrials.gov、FDA标签、弗若斯特沙利文分析

竞争格局



ISM001-055: 靶点发现与分子生成均由公司生成式AI平台完成

管线 19

INS018_055 (ISM001-055): 生成式AI平台设计的小分子候选药物，通过抑制TRAF2与NCK相互作用激酶(TNIK)，用于治疗纤维

化相关适应症

细胞核

ISM001_055

Wnt信号
通路

转化生长
因子-β

肿瘤坏死
因子-α

YAP/TAZ

转录因子

β-连环蛋
白

Smad2/3

蛋白

黏着斑激
酶

NF-κB 

p65亚基

P

P

P

靶基因

β-连环蛋
白

Smad2/3

蛋白

P

TNIK

激酶

TNIK激酶 ISM001_055

吸入给药
特发性肺纤维化治疗
临床前候选药物

口服给药
特发性肺纤维化治疗

口服给药
肾脏适应症

临床前候选药物

皮肤纤维化
部分临床前候选药物

肿瘤
部分临床前候选药物

资料来源：Ren, F., Aliper, A., Chen, J., …, Alex Zhavoronkov. A small-molecule TNIK inhibitor targets fibrosis in preclinical and clinical models. Nat Biotechnol 43, 63–75 (2025). https://doi.org/10.1038/s41587-024-02143-0

适应症



在跨试验数据比较中，ISM001-055的表现优于其他药物

管线 20

(62.3ml)

98.4ml

(110.7ml)

29.5ml

(46.8ml)

60.0ml

(183.5ml)

(138.6ml)
(114.7ml)

(428.0ml)

(235.0ml)

(205.0ml)

(95.0ml)

(500)

(400)

(300)

(200)

(100)

0

100

安慰剂 INS018_055
60mg

安慰剂 Bexotegrast
320mg

安慰剂 Taladegid
200mg

安慰剂 BI 1015550
18mg

BI 1015550
36mg

安慰剂 Pirfenidone
1800mg

安慰剂 Nintedanib
300mg

TNIK Hedgehog抑制剂
αvβ6 /αvβ1

(已终止)
尼兰多米斯特
(已获批)

(2)

资料来源： Pliant Therapeutics海报、ICLAF 2024演讲、Richeldi, L., Azuma, A., Cottin, V., Hesslinger, C., Stowasser, S., Valenzuela, C., Wijsenbeek, M. S., Zoz, D. F., Voss, F., & Maher, T. M. (2022). Trial of a preferential phosphodiesterase 4B inhibitor for 
idiopathic pulmonary fibrosis. New England Journal of Medicine, 386(23), 2178–2187. https://doi.org/10.1056/nejmoa2201737、FDA获批药物标签、Boehringer Ingelheim网站
注：
1. 对于临床阶段药物，数据来源于第12周公布的2期研究结果；对于NDA阶段及已获批药物，数据来源于第52周公布的3期研究结果
2. 其中一个异常值被随机分配到安慰剂组，并在分析中剔除

吡非尼酮
(已获批)

尼达尼布
(已获批)

与基线相比
FVC变化平均值
(ml)(1) 
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Life Star 2：以人工智能驱动的自动化实验室，高效助力药物发现及管线开发

自动化模块

AI模块

✓ 样本自助登记平台

✓ 化合物管理平台

✓ 细胞培养平台

✓ 高通量筛选平台

✓ 新一代测序平台（NGS）

✓ 高内涵成像平台

靶点发现及靶点验证 药物开发及转化医学 算法验证
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LLM经过Gym训练的模型在靶点检索方面基准上进步显著

迈向化学和生物超级智能：英矽智能的MMAI Gym

✓ Qwen3-4B 在 MMAI Gym进行一次训练后，在靶点检索方面表现优于

所有前沿的大语言模型。

图表1. TargetBench衡量标准的指标1

1  https://doi.org/10.1101/2025.08.06.668866

经过 MMAI Gym 训练后，LLMs在关键药物发现基准测试上的表现最高可提升10倍，而在训练前，LLMs在约75%–95%的任
务中表现不佳

✓ 基于试验描述和时间划分的临床试验结果预测。Qwen3-4B 基础模型

在经过 MMAI Gym 训练后，F1 值从 0.82 提升至 0.94，表现优于

GPT5（0.87）。

F1

图表2. TrialBenchX衡量标准的指标

LLM经过Gym训练的模型在临床试验预测基准上进步显著

https://doi.org/10.1101/2025.08.06.668866


商业模式

章节4



非制药领域
使用Pharma.AI于非医药行业发现新分子

药物发现及管线开发

• 已生成>20项临床/IND申报阶段资产
• 5项资产对外授权及大型合作项目，合约总价值

>33亿美元
• 2024年，与59名客户合作开展药物和其他发现业

务

多支柱商业模式，实现长期增长

商业模式 24

Pharma.AI
独有生成式AI平台

开发下一代营养保健食品

加速发现新型、环保的农作物保护产品，
在防治病虫害的同时保护生态系统

软件解决方案

Biology42 Chemistry42 Medicine42 Science42

按需模式：
软件订阅

本地部署模式：
软件安装订阅

与全球性能源公司合作



自2021年以来，与顶尖生物和医药公司达成多项合作及对外许可

商业模式 25

1,300万美元首付款 + 

1,500万美元股权投资

总交易价值最高为
8,200万美元

QPCTL共同开发
& 4个合作靶点

2021

最多2+4个
合作靶点

首付款 +靶点提名费 

2,150万美元

总交易价值最高为12亿美
元，外加许可权使用费

2022

USP1 

对外授权

首付款8,000万美元
外加里程碑付款

总交易价值接近10亿美元，
外加特许权使用费

2023

首付款1,200万美元
外加里程碑付款

总交易价值超过5亿美元，
外加特许权使用费

KAT6 

对外授权

2023

首付款1,000万美元
外加里程碑付款

总交易价值超6,600万美元，
外加特许权使用费

NLRP3

共同开发

2026

注：前五大合约（按交易金额计）

总交易金额超过1亿美元，
外加许可权使用费

合作研发

2025

首付款及近期研发款项3200

万美元，另加里程碑付款

交易总价值超过8.88亿美元，
外加许可权使用费

合作研发

2026

总交易金额近1.2亿美元，
外加许可权使用费

合作研发

2026

首付款2,000万美元
外加里程碑付款

总交易价值超5.5亿美元，
外加特许权使用费

KIF18A

对外授权

2024

深圳衡泰生物



财务亮点

章节5



28.6 

47.8 

79.7 

1.5

3.4

4.0
2.1

30.1

51.2

85.8

2022 2023 2024

药物发现及管线开发

软件解决方案

其他发现

财务亮点

19.1 

38.6 

77.6 

2022 2023 2024

毛利润

注：
1. 由于非药品业务板块的收入在之前年度并不显著，因此此前与药物发现合并披露，现于2024年单独披露。

财务亮点 27

毛利润（百万美元）收入（百万美元）

1

销售及营销、研发、及行政开支（百万美元）

• 由于对外授权安排产生的收入增加，从药物发现和管线开发
业务产生的收入从2022年到2024年有所增长

• 由于现有软件解决方案客户的订阅量增加以及2024年推出新
的软件解决方案，软件解决方案产生的收入从2022年到
2024年有所增长

• 毛利率从2022年到2024年有所提升，主要得益于药物发现
和管线开发业务中对外授权交易带来的较高毛利率。同期软
件解决方案的毛利率始终保持在100%

• 计划加强与第三方承包商的合作，使我们能够协商更有利的
协议并实现更高的成本效益

• 研发开支由2022年的78.2百万美元增加至2023年的97.3百
万美元，主要归因于支付予CRO及CDMO的第三方订约成本
增加，以及管线扩张令劳工成本增加所致

• 研发开支由2023年的97.3百万美元减少至2024年的91.9百
万美元，该减少主要归因于股份薪酬开支及第三方订约成本
减少

63.4% 75.4% 90.4%

毛利率

5.4 7.8 5.5 

78.2 
97.3 91.9 

15.4 

17.3 
17.5 

2022 2023 2024

销售及营销开支 研发开支 行政开支

99.0

122.5
114.9



公司
收入

趋势 2024A P/S 2025E P/S2 截至2026年1月15日
总市值

2022年 2023年 2024年

30.1百万美元 51.2百万美元 85.8百万美元 45.8x1 NA 3,932.9百万美元3

19.3百万美元 24.6百万美元 36.5百万美元 190.4x 74.9x 6,951.3百万美元

181.0百万美元 216.7百万美元 207.5百万美元 6.5x 5.4x 1,349.8百万美元

39.8百万美元 44.6百万美元 58.8百万美元 42.9x 41.0x 2,523.3百万美元

1.4百万美元 25.5百万美元 10.0百万美元 139.8x 109.6x 1,398.2百万美元

485.4百万美元 38.0百万美元 28.8百万美元 44.6x 35.6x 1,283.7百万美元

AI药物发现及开发公司的财务状况

28
注：1. 通过E轮投后估值除以2024年收入计算；2. 根据Capital IQ一致预测；3. E轮融资投后估值，截至2025年5月；NA表示不适用

财务亮点



产品管线最丰富、最具创新性的AI药物发现及开发公司

财务亮点 29

图例

靶点创新性1

高创新型靶点

非创新型靶点

阶段
（背景花瓣）

临床前

I期临床试验

II期临床试验

III期临床试验

III期临床试验

II期临床试验

I期临床试验

临床前

Recursion

Relay Therapeutics Insilico Medicine

Schrodinger AbCellera

MEK

CDK7

TNIK

FGFR2

MALT1

LSD1 ENPP1

USP1 QPCTL

KIF18A

TEAD

MAT2A

KAT6

NLRP3

CBLB

ENPP1

NR3C1

GLP-1RA

PI3Kα
ER-α

NRAS

GLA

MALT1SOS1

RBM39

NLRP3

LRRK2

EGFR-C797S

Wee1/Myt1

GIPR

资料来源：弗若斯特沙利文分析

注：高创新型靶点指通过AI发现识别、此前尚未进行临床开发的靶点

公司
专有产品管线中

AI发现的靶点数量
创新型：非创新型靶点

数量

Insilico 

Medicine
27 3:24

Relay 

Therapeutics
5 0:5

Schrödinger 7 3:7

Recursion 7 1:6

AbCellera 4 0:4

PHD1/2

Nav1.8

PI3Kα

MALT1

GPCR / Ion Channel

Undisclosed

OX40L

NK3R
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